Extras din Instructiunea interna privind evaludrile in scop de rezolutie
Capitolul I. PREVEDERI GENERALE

Prezenta instructiune stabileste norme privind cerintele pe care trebuie sa le intruneasci
evaluatorul independent, procedura de evaluare a activelor, datoriilor si capitalurilor proprii ale
unei béanci in cazul intreprinderii unei actiuni de rezolutie, care urmeaza a fi aplicate de BNM in
scopul elabordrii documentatiei necesare in procesul achizitiei serviciilor evaluatorului
independent.

Notiunile utilizate in prezenta instructiune au semnificatiile prevazute de Legea nr.232 din
03.10.2016 privind redresarea si rezolutia bancilor (in continuare Legea nr.232/2016) si Legea
nr.202 din 06.10.2017 privind activitatea bancilor (in continuare Legea nr.202/2017).

In sensul prezentei instructiuni, notiunile utilizate au urmatoarele semnificatii:

1) Evaluare — evaluare efectuata in conformitate cu art.72, 73, 80, 263 din Legea nr.232/2016;

2) Evaluator independent - persoand juridicd, independenta de orice autoritate publica, inclusiv
de Banca Nationala a Moldovei si banca supusd evaluarii, care efectueazi o evaluare, care
corespunde cerintelor stabilite la cap. VII din prezenta instructiune;

3) Evaluator — evaluatorul independent sau, dupa caz, Banca Nationald a Moldovei, atunci cand
acestea efectueaza o evaluare;

4) Evaluare provizorie — evaluarea efectuata de evaluator in temeiul art.73 si 80 din Legea nr.
232/2016;

5) Evaluarea definitiva ex-post — o evaluare efectuatid de un evaluator independent cit mai
curand posibil, dupa o evaluare provizorie efectuatd in temeiul art. 73 si 80 din Legea nr.
232/2016, in sensul art. 81 din Legea nr. 232/2016;

6) Baza de evaluare — modul/metodologia de estimare a valorilor atribuite de evaluator activelor
si datoriilor;

7) Data a rezolutiei — data la care se adoptd decizia de declansare a procedurii de rezolutie in
ceea ce priveste o anumita banca, in temeiul art. 281 si 282 din Legea nr. 232/2016;

8) Data evaluirii — (a) fie data de referintd, astfel cum se stabileste de citre evaluator pe baza
celei mai apropiate date dinainte de data la care este prevazutd ca Banca Nationald a Moldovei
sa ia decizia de a declansa procedura de rezolutie in ceea ce priveste banca supusd evaluarii
ori de a-si exercita competenta de reducere a valorii sau de conversie a instrumentelor de
capital ale béancii pentru evaluarea conform art.75 lit. a) si lit. b)-g) din Legea nr. 232/2016;
(b) fie data rezolutiei pentru evaluarea ex-post si/sau in scopul stipulat la art.263-264 din Legea
nr.232/2016;

9) Data sau datele tratamentului efectiv — in cazul actionarilor si creditorilor, semnificd data
sau datele la care acestia au receptionat despagubirile eventuale ca urmare a implementérii a
unei sau a mai multor actiuni de rezolutie;

10) Valoare de cesiune — baza de evaluare mentionata la pct. 38 din prezenta instructiune;

11) Valoare a capitalurilor proprii — pretul de piatd estimat, pentru actiunile transferate sau
emise, care rezultd din aplicarea unor metodologii de evaluare general acceptate. In functie de
natura activelor sau a afacerii, valoarea capitalurilor proprii poate cuprinde valoarea francizei;

12) Valoare justa — pretul care ar fi obtinut din vanzarea unui activ sau pentru transferul unei
datorii in cadrul unei tranzactii obisnuite intre participantii pe piatd, la data evaluirii, asa cum
este definit in cadrul contabil relevant;

13) Valoare a francizei — valoarea actualizatd netd a fluxurilor de numerar care se poate astepta,
in mod rezonabil, sé rezulte din pastrarea si reinnoirea activelor si datoriilor sau activitatilor si
include impactul oricarei oportunititi de afaceri, dupa caz, inclusiv cele care rezultd din
diferitele actiuni de rezolutie care sunt evaluate de catre evaluator. Valoarea francizei poate fi
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mai mare sau mai micd decat valoarea rezultatd din termenii si conditiile contractuale ale
activelor, datoriilor si capitalurilor proprii existente la data evaluarii;

14) Valoare de pastrare — valoarea, actualizata la o ratd adecvata, a fluxurilor de numerar la care
banca supusa evaludrii se poate astepta, in mod rezonabil, sé le inregistreze, in conformitate
cu ipoteze corecte, prudente si realiste din pastrarea anumitor active si datorii, ludnd in
considerare factorii care afecteazd comportamentul clientilor sau al contrapartilor sau alti
parametri de evaluare in contextul rezolutiei.

Capitolul II. PREVEDERI COMUNE PRIVIND EVALUAREA iN SCOPUL STIPULAT
LA ART.75 LIT. A) DIN LEGEA NR. 232/2016 SI EVALUAREA PENTRU SCOPURILE

ENUMERATE LA ART.75 LIT.B)-G) DIN LEGEA NR. 232/2016

Sectiunea 1. Principii generale privind evaludrile in scopul stipulat la art. 75 lit. a) si pentru scopurile

10.

enumerate la art. 75 lit. b)-g) din Legea nr. 232/2016

La efectuarea evaluarii sunt luate in considerare circumstantele care afecteaza fluxurile de
numerar preconizate ale activelor, datoriilor si capitalurilor proprii ale bancii in cauza si ratele de
actualizare aplicabile si urmareste si prezinte in mod echitabil pozitia financiara a bancii in
contextul oportunitdtilor pe care le are si al riscurilor cu care se confrunta.

Se precizeaza si se justifica ipotezele principale utilizate in evaluare. Orice abatere semnificativa
a evaludrii de la ipotezele utilizate de organul de conducere la intocmirea situatiilor financiare si
la calculul cerintelor fatd de fondurile proprii ale béncii trebuie sé fie bazate pe metodologiile,
datele si informatiile suplimentare de care dispune evaluatorul.

Evaluarea furnizeaza cea mai buna estimare exacta a valorii unui anumit activ, datorii, instrument
de capitaluri proprii sau a unei anumite combinatii ale acestora. Dupa caz, rezultatele evaluérii
trebuie sd fie furnizate si sub forma de intervale de valori. Marimea intervalelor de valori nu
trebuie sd submineze valabilitatea si utilitatea evaluarii.

Criteriile prevézute in prezenta instructiune pentru evaluarea activelor, datoriilor si capitalurilor
proprii ale unei banci se aplicd si evaludrii portofoliilor sau grupurilor de active sau a
combinatiilor de active si datorii, a liniilor de activitate sau a bancii considerate in ansamblu, in
functie de circumstante.

Evaluarea trebuie sa imparta creditorii in clase de creante conform regulilor procedurii de
lichidare a béancilor si sa includa estiméri ale urmatoarelor elemente:

a) valoarea creantelor din fiecare clasd de creante conform Legii nr.550/1995 cu privire la
lichidarea bancilor si, acolo unde este cazul si este fezabil, conform drepturilor contractuale
conferite titularilor creantelor;

b) veniturile pe care le-ar incasa fiecare clasd de creditori dacd banca supusa evaluarii ar fi
lichidatd prin procedura de lichidare silita.

La calcularea estimarilor mentionate la lit. a) si b) in evaluare se aplicd, dupa caz, criteriile

stabilite in Capitolul VI, Sectiunea 4 din prezenta instructiune.

Acolo unde este cazul si fezabil, tindnd cont de momentul efectudrii si credibilitatea evaluarii,
Banca Nationald a Moldovei poate solicita mai multe evaludri. In acest caz, Banca Nationala a
Moldovei stabileste criteriile pentru a determina modul in care aceste evaluari sunt utilizate in
scopurile prevazute la art. 75 din Legea nr. 232/2016.

In cazul in care este efectuati o evaluare provizorie in temeiul art.73 sau 80 din Legea nr.
232/2016, aceasta trebuie sa fie urmata de o evaluare definitiva ex-post efectuata de catre un
evaluator independent in sensul art.81 din Legea nr. 232/2016.
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11.

12.

14.

15.

Sectiunea 2. Surse de informatii

Evaluarea poate fi bazati pe toate informatiile pertinente pentru data evaluarii pe care evaluatorul
le considera relevante. Pe langa situatiile financiare ale bancii, rapoartele de audit si raportarile in
scopuri de supraveghere aferente acestora pe care evaluatorul le considera relevante, informatiile
pertinente pot include:

a) situatiile financiare actualizate si raportérile in scopuri de supraveghere intocmite de banca cat
mai aproape posibil de data evaluarii;

b) explicatia metodologiilor, principalelor ipoteze si judeciti de valoare utilizate de banca la
intocmirea situatiilor financiare si a raportarilor in scopuri de supraveghere;

¢) datele continute in evidentele bancii;

d) datele de piata relevante;

e) concluziile evaluatorului in urma discutiilor cu organele de conducere ale bancii si auditorii
externi;

f) atunci cand sunt disponibile, evaludrile in scopuri de supraveghere ale situatiei financiare a
bancii, inclusiv informatiile obtinute in temeiul art. 42 alin.(1) lit. h) din Legea nr. 232/2016;

g) date cu privire la simularea situatiilor de criza la nivel national, prin evaluari ale calitatii
activelor sau prin exercitii echivalente efectuate de catre autoritatea competenta;

h) informatii din evaluarile unor banci similare, ajustate in mod corespunzator pentru a reflecta
circumstantele specifice bancii;

i) informatiile istorice, ajustate in mod corespunzator pentru a elimina factorii care nu mai sunt
relevanti si pentru a include alti factori, care nu au afectat informatiile istorice;

j) analize ale tendintelor, ajustate in mod corespunzitor pentru a reflecta circumstantele specifice
entitatii;

k) rapoarte/constatari ale autoritatilor de supraveghere, audit extern, fiscale etc.

Sectiunea 3. Impactul aranjamentelor de grup

In cazul in care banca supusa evaludrii face parte dintr-un grup, pentru evaluare se ia in
considerare impactul pe care il pot avea aranjamentele contractuale de sprijin intragrup existente
asupra valorii activelor, datoriilor si capitalurilor proprii atunci cénd, avand in vedere
circumstantele, este probabil ca aranjamentele respective sa fie puse in aplicare.

Impactul altor aranjamente oficiale sau neoficiale din cadrul grupului se ia in considerare numai
atunci cand, avand in vedere circumstantele, este probabil ca aranjamentele respective sd raimana
in vigoare daca grupul s-ar regési intr-o situatie financiara dificila sau in cazul rezolutiei grupului.

In procesul de evaluare trebuie si se stabileascd daca resursele unei entititi care face parte din
grup sunt disponibile pentru a acoperi pierderile altor entitati din grup.

Sectiunea 4. Raportul de evaluare

Raportul de evaluare va cuprinde cel putin urmatoarele elemente:

a) bilantul actualizat si situatiile financiare individuale ale béancii intocmite in corespundere cu
SNC si IFRS;

b) analiza si estimarea valorii contabile a activelor;

c) lista soldurilor obligatiilor din bilant si celor din afara bilantului care figureaza in registrele si
evidentele contabile ale bancii, cu indicarea respectivelor creante si ranguri de prioritate,
conform legislatiei aplicabile privind procedura de lichidare silitd a bancii;

d) informatia privind repartizarea creditorilor pe categorii in functie de rangurile de prioritate
conform legislatiei aplicabile privind procedura de lichidare silita a bancii pentru estimarea
tratamentului de care ar fi putut beneficia fiecare dintre categoriile de actionari si de creditori
dacd banca supusa evaluarii ar fi fost lichidata conform procedurii de lichidare silita;
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e) evaluarea pasivelor care provin din instrumente financiare derivate;

f) reconcilierea valorilor estimate, inclusiv argumentarea rezultatului selectat pentru
valoarea/intervalul de valori finale ale obiectului evaludrii si specificarea surselor/aspectelor
de incertitudine a evaluarii efectuate;

g) descrierea metodologiei si ipotezelor aplicate de evaluator la efectuarea evaluarii, a gradului
de sensibilitate a evaludrii la metodologiile si ipotezele alese si, atunci cand este fezabil, o
explicatie a diferentei dintre metodologiile si ipotezele respective si cele utilizate pentru alte
evaludri relevante, inclusiv pentru evaluarile efectuate inainte de rezolutie;

h) orice informatii suplimentare care, in opinia evaluatorului, ar fi de ajutor Béancii Nationale a
Moldovei, sa atinga scopurile prevazute la art.72-82 din Legea nr. 232/2016.

Capitolul III. CRITERII SPECIFICE PENTRU EVALUAREA IN SCOPUL STIPULAT

LA ART.75 LIT. A) DIN LEGEA NR. 232/2016

Sectiunea 1. Principii generale ale evaludrii in scopul stipulat la art.75 lit. a) din Legea nr. 232/2016

16.

17.

18.

Evaluarea in scopul stipulat la art.75 lit. a) din Legea nr. 232/2016 trebuie sa se bazeze pe ipoteze
corecte si realiste si sa urméareasca sa asigure faptul ca pierderile inregistrate in cadrul scenariului
corespunzator sunt recunoscute integral. Aceasta evaluare trebuie sa reprezinte o sursa de
informatii pe baza cdreia autoritatea competenta sa stabileascd dacéd o anumita institutie ,,intra sau
este susceptibild de a intra intr-o stare de dificultate majora”, conform art.58 alin.1 lit. a) si art.59
alin.(1) din Legea nr. 232/2016. Pe baza orientérilor in materie de supraveghere existente sau a
altor surse general recunoscute care stabilesc criteriile de evaluare corecte si realiste a diferitelor
tipuri de active, datorii si capitaluri proprii, evaluatorul poate sd puna sub semnul intrebarii
ipotezele, datele, metodologiile si rationamentele pe care banca supusd evaludrii si-a bazat
evaluarile efectuate in vederea indeplinirii obligatiilor sale de raportare financiard sau pentru
calcularea cerintelor fata de fonduri proprii si sa nu tina cont de acestea pentru evaluare.

Evaluatorul stabileste cele mai adecvate metodologii de evaluare, care se pot baza pe modelele
interne ale bancii in cazul in care evaluatorul considera ca acest lucru este adecvat, in functie de
natura cadrului de gestionare a riscurilor bancii si de calitatea datelor si informatiilor disponibile.

Evaluarea in scopul stipulat la art.75 lit. a) din Legea nr. 232/2016 trebuie sé fie in concordanta
cu cadrul contabil si cu cadrul de reglementare prudentiala aplicabil.

Sectiunea 2. Domenii care necesitd o atentie deosebitdi in evaluarea in scopul stipulat la art.75 lit. a)

19.

din Legea nr. 232/2016

Procesul de evaluare trebuie sa se axeze in mod deosebit pe domeniile a caror evaluare este supusa
la mai multe incertitudini si care au un impact semnificativ asupra evaluarii in ansamblul sau. in
cazul domeniilor respective, se prezinta rezultatele evaludrii sub forma celor mai bune estimari
punctuale si, dupa caz, sub forma de intervale de valori, astfel cum se prevede la pct.6 din prezenta
instructiune. Printre aceste domenii se numaéra:

a) creditele sau portofoliile de credite ale caror fluxuri de numerar preconizate depind de
capacitatea, de dorinta sau de motivatia unei contraparti de a-si indeplini obligatia, atunci cand
prognozele respective se bazeazd pe ipoteze referitoare la ratele de nerambursare, la
probabilititile de neindeplinire a obligatiilor de platé, la pierderile in caz de nerambursare sau
la caracteristicile instrumentului, in special in cazul in care se bazeaza pe modelele de pierdere
pentru un portofoliu de credite;

b) activele recuperate, ale caror fluxuri de numerar sunt afectate atat de valoarea justa a activului
la momentul in care banca supusa evaludrii executa silit titlul de valoare sau dreptul de retentie
aferent, cét si de evolutia preconizata a valorii respective dupa executarea silita;
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¢) instrumentele evaluate la valoarea justd, atunci cadnd estimarea valorii juste respective in
conformitate cu cerintele contabile sau prudentiale privind evaluarea lor prin raportarea la
preturile pietei sau prin referire la un model nu mai este aplicabild sau valabila, tindnd seama
de circumstante;

d) fondurile comerciale si imobilizérile necorporale, atunci cand testul de depreciere poate
depinde de un rationament de valoare subiectiva, inclusiv in ceea ce priveste fluxul de numerar
care poate fi inregistrat in mod rezonabil, ratele de actualizare si perimetrul unitatilor
generatoare de numerar;

e) litigiile si actiunile de reglementare, urmare carora pot fi generate fluxuri de numerar ce pot fi
suspuse unor grade diferite de incertitudine in ceea ce priveste valoarea si/sau momentul
inregistrérii acestora;

f) elementele aferente impozitelor amanate.

Sectiunea 3. Factori care pot afecta rezultatele evaludrii in scopul stipulat la art. 75 lit. a) din Legea nr.

20.

21.

232/2016

In cadrul procesului de evaluare trebuie sa se ia in considerare factorii generali care pot afecta
principalele ipoteze luate in calcul pentru estimarea valorii activelor si pasivelor din domeniile
mentionate la Sectiunea 2, inclusiv urmatorii factori:

a) circumstantele economice si ale sectorului in cauzd care afecteazd banca supusa evaludrii,
inclusiv evolutiile relevante ale pietei;

b) modelul de afaceri al bancii si modificarile aduse strategiei sale;

¢) criteriile bancii de selectie a activelor, inclusiv politicile de acordare a imprumuturilor;

d) circumstantele si practicile care sunt susceptibile sa duca la cresteri neprevazute ale platilor;

e) circumstantele care afecteaza parametrii utilizati pentru stabilirea activelor ponderate la risc
utilizate pentru calcularea cerintelor minime fatd de fondurile proprii;

f) impactul structurii financiare a bancii asupra capacititii acesteia de a pastra activele pe
perioada de pastrare prevazutd si capacitatea entitatii de a genera fluxuri de numerar
previzibile;

g) preocupari cu caracter general sau specifice bancii legate de lichiditéti sau de finantare.

In cadrul evaludrii trebuie si se separe in mod clar eventualele venituri materiale nerealizate
identificate in procesul de evaluare, in mésura in care veniturile respective nu au fost recunoscute
in evaluare, astfel incét raportul de evaluare sa furnizeze informatii corespunzatoare cu privire la
circumstantele exceptionale care au dus la castigurile respective.

Capitolul IV. CRITERII SPECIFICE PENTRU EVALUAREA iN SCOPURILE

ENUMERATE LA ART.75 LIT.B)-G) DIN LEGEA NR. 232/2016

Sectiunea 1. Principiile generale ale evaludrii in scopurile enumerate la art.75 lit. b)-g) din Legea nr.

22.

2322016

In cadrul procesului de evaluare trebuie sa fie examinat impactul asupra evaludrii al fiecarei
masuri de rezolutie pe care Banca Nationald a Moldovei o poate adopta pentru fundamentarea
deciziilor mentionate la art.75 alin. b) - g) din Legea nr. 232/2016. Fara a aduce atingere
independentei evaluatorului, Banca Nationala a Moldovei se poate consulta cu evaluatorul pentru
identificarea masurilor de rezolutie luate in calcul de cétre autoritatea respectiva, inclusiv masurile
din planul de rezolutie sau, in cazul in care sunt diferite, din eventualele scheme de rezolutie
propuse.



23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

32.

Pentru a asigura efectuarea unei evaluiri corecte, prudente si realiste, in urma consultérii cu Banca
Nationalda a Moldovei, se prezintd, dupd caz, evaluari separate care reflecta impactul
instrumentelor suficient de diversificate de actiuni de rezolutie.

In cadrul procesului de evaluare se tine cont de faptul cd atunci cand se aplica instrumentele de
rezolutie sau atunci cand se exercitd competenta de reducere a valorii contabile sau de conversie
a instrumentelor de capital relevante, orice pierdere aferenta activelor bancii este recunoscuta
integral in cadrul unor scenarii care sunt relevante pentru instrumentele de masuri de rezolutie
examinate.

Atunci cand valorile din evaluare difera in mod semnificativ de valorile prezentate de citre banca
in situatiile financiare, se utilizeazd ipotezele si rezultatele din evaluarea respectivd pentru
intocmirea bilantului actualizat, prevazut la art. 77 lit. a) din Legea nr. 232/2016, in conformitate
cu cadrul contabil aplicabil. in ceea ce priveste pierderile identificate de catre evaluator care nu
pot fi recunoscute in bilantul actualizat, se specificd valoarea acestora, se descriu motivele care
stau la baza determindrii pierderilor si probabilitatea si orizontul de timp al inregistrarii acestora.

In cazul in care instrumentele de capital relevante sau datoriile eligibile sunt convertite in fonduri
proprii, evaluarea trebuie sa furnizeze o estimare a valorii, in fondurile proprii, de dupa conversie
a noilor actiuni transferate sau emise drept contravaloare detindtorilor de instrumente de capital
convertite sau altor creditori. Aceastd estimare constituie baza pentru stabilirea ratei sau a ratelor
de conversie, in conformitate cu art. 190 din Legea nr.232/2016.

Sectiunea 2. Alegerea bazei de evaluare

Atunci cand se alege cea mai potrivitd baza de evaluare sau cele mai potrivite baze de evaluare,
trebuie sd fie luate in considerare instrumentele de rezolutie care trebuie examinate in
conformitate cu pct. 22 din prezenta instructiune.

Evaluarea trebuie sa determine fluxurile de numerar pe care banca supusad evaludrii se poate
astepta sd le inregistreze, pe baza unor ipoteze corecte, prudente si realiste, din activele si pasivele
existente ca urmare a adoptarii masurii sau a masurilor de rezolutie examinate, actualizate la o
ratd corespunzatoare, stabilita in conformitate cu pct. 33.

Fluxurile de numerar trebuie si fie stabilite la nivelul adecvat de agregare, variind de la active si
datorii individuale la portofolii sau activitati, tindnd cont in mod corespunzator de diferentele
dintre profilurile de risc.

In cazul in care actiunile de rezolutie mentionate la pct. 22 din prezenta instructiune, impun ca
activele si datoriile sd fie pastrate de o bancéd care continud sa fie o institutie ce isi continua
activitatea, in procesul de evaluare trebuie s fie estimata valoarea de pastrare ca tip al valorii
estimate. In cazul in care este considerata corectd, prudenta si realistd, valoarea de pastrare poate
anticipa o normalizare a conditiilor de piata.

Valoarea de pastrare nu poate fi utilizatd ca baza de evaluare atunci cand activele sunt transferate
unei banci-punte in temeiul art. 110-137 din Legea nr.232/2016 sau unui vehicul de administrare
a activelor in temeiul art. 138-150 din Legea nr. 232/2016, sau in cazul in care se aplica
instrumentul de vanzare a afacerii, in temeiul art. 94-109 din aceeasi lege.

In cazul in care actiunile de rezolutie mentionate la pct. 22 din prezenta instructiune prevad
vanzarea de active, fluxurile de numerar asteptate corespund valorilor de cesiune anticipate pentru
perioada de cesiune preconizata.

Ratele de actualizare se determina tinand cont de momentul inregistrari fluxurilor de numerar, de
profilul de risc, costurile finantarii si de conditiile de piata corespunzatoare activului sau pasivului



evaluat, de strategia de cesiune avutd in vedere si de pozitia financiara pe care o va avea banca
supusa evaluari dupa aplicarea eventuala a rezolutiei.

Sectiunea 3. Factori specifici referitori la estimarea §i actualizarea fluxurilor de numerar preconizate

34.

36.

37.

38.

40.

In vederea estimarii fluxurilor de numerar, trebuie stabilite principalele caracteristici ale activelor,
datoriilor si capitalurilor proprii care sunt evaluate. De asemenea, trebuie de stabilit in ce mod
pastrarea in continuare, eventuala reinnoire sau refinantarea, suspendarea/reducerea (,,run-off””)
sau cesiunea activelor sau datoriilor respective, astfel cum se prevede in masura de rezolutie
examinati, afecteaza fluxurile de numerar in cauza.

Atunci cand actiunea de rezolutie prevede ca banca supusa evaluarii sd pastreze un activ, sa
mentind o datorie sau sd continue o activitate, pot fi luati in considerare factorii care ar putea
afecta viitoarele fluxuri de numerar, inclusiv urmaétorii factori:

a) modificérile ipotezelor sau ale asteptarilor comparativ cu cele care erau predominante la data
evaludrii, in conformitate cu tendintele istorice pe termen lung si cu un orizont rezonabil care
sd fie In concordanta cu perioada de pastrare a activelor sau de redresare a béncii; sau

b) bazele sau metodologiile de evaluare suplimentare sau alternative care sunt considerate
adecvate de catre evaluator si sunt conforme cu prezenta instructiune, inclusiv in contextul
estimarii valorii, in capitalurile proprii si a actiunilor dupa conversie.

In ceea ce priveste grupurile de active si de datorii sau activititile care urmeazd a fi
suspendate/reduse (,,run-off™), se iau in considerare costurile si beneficiile restructurarii.

Atunci cand o banci se afla intr-o situatie care nu ii permite sd péstreze un activ sau s continue
o activitate ori in cazul in care Banca Nationala a Moldovei considerd, din alte motive, cd vanzarea
activului este necesara in vederea atingerii obiectivelor de rezolutie, valoarea atribuita fluxurilor
de numerar preconizate trebuie sa fie valoarea de cesiune preconizata a fi obtinuta intr-o anumita
perioada de cesiune.

Valoarea de cesiune se estimeazd pe baza fluxurilor de numerar, dupa deducerea costurilor
cesiunii si a valorii preconizate a eventualelor garantii acordate, pe care banca supusa evaluarii se
poate astepta in mod rezonabil si le inregistreze in conditiile predominante pe piatd in acel
moment din vanzarea sau transferul ordonat de active sau de pasive. Atunci cand este cazul, avand
in vedere actiunile care trebuie intreprinse in cadrul rezolutiei, in cadrul evaluarii poate fi stabilitd
valoarea de cesiune prin aplicarea unei reduceri pentru o posibila vanzare fortata, la pretul de
piata existent al vanzarii sau transferului respectiv. Pentru a stabili valoarea de cesiune a activelor
care nu au o piata lichida, trebuie sa se ia in considerare preturile practicate pe pietele pe care se
tranzactioneaza active similare sau modelele de calcul ce utilizeazd parametri de piatd observabili,
reducerile aplicate pentru lipsa de lichiditate fiind reflectate in mod adecvat.

In cadrul procesului de evaluare trebuie sa se tina cont de factorii care ar putea influenta asupra
valorilor si perioadele de cesiune, inclusiv de:

a) valorile si perioadele de cesiune practicate in tranzactii similare, ajustate in mod corespunzator
in functie de diferentele dintre modelele de afaceri si dintre structurile financiare ale partilor
la tranzactiile respective;

b) avantajele sau dezavantajele unei anumite tranzactii care sunt specifice partilor implicate sau
unei anumite categorii de participanti pe piata;

¢) caracteristicile specifice ale unui activ sau activitati care pot fi relevante doar pentru un
potential cumparator sau pentru o anumita categorie de participanti pe piata;

d) impactul probabil al vanzarilor asteptate asupra valorii francizei bancii.

Atunci cand se estimeaza valoarea activitatilor, in scopul utilizérii instrumentului de vanzare a
afacerii sau a instrumentului bancii-punte, pot fi luate in considerare asteptarile rezonabile in ceea
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ce priveste valoarea francizei, trebuie sd includa valoarea acesteia ce rezulta dintr-o reinnoire a
activelor, dintr-o refinantare a unui portofoliu deschis sau din continuarea ori reluarea activitatii
in contextul masurilor de rezolutie.

41. 1In cazul in care se constatd ci nu se poate astepta in mod rezonabil sa existe o perspectiva realista
pentru cesiunea unui activ sau a unei activitati, determinarea valorii de cesiune nu este obligatorie,
trebuind insa si fie estimate fluxurile de numerar aferente pe baza perspectivelor relevante de
continuare sau de suspendare/reducere (,,run-off”). Aceasta dispozitie nu se aplica instrumentului
de separare a activelor sau instrumentului de vanzare a afacerii.

42. in cazul partilor unui grup de active sau ale unei activitati care sunt susceptibile s fie lichidate
prin procedura obisnuita de lichidare, evaluatorul poate lua in considerare valorile si perioadele
de cesiune constatate in licitatii cu active de o naturd similara si aflate intr-o conditie similara. La
stabilirea fluxurilor de numerar preconizate se ia in considerare lipsa de lichiditate, absenta unor
date de intrare fiabile pentru determinarea valorilor de cesiune si necesitatea, care rezultd din
aceste conditii, de a se baza pe metodologii de evaluare ce utilizeaza date de intrare neobservabile.

Capitolul V. CRITERII SPECIFICE PENTRU EVALUAREA PROVIZORIE

Sectiunea 1. Evaluare provizorie

43. O evaluare provizorie poate fi efectuatd in temeiul art. 73 si 80 din Legea 232/2016, care se
efectueaza in conformitate cu prevederile art. 74 din legea mentionata si, pe cét este posibil in
mod rezonabil, avand in vedere situatia data, cerintele de la art.72, 77 si 79 si tindnd cont de
circumstantele de urgenta ale actiunii si alte circumstante care justifica efectuarea acestei evaluari.

44. Evaluarea provizorie trebuie s includa o rezerva care sa serveasci la aproximarea cuantumului
pierderilor suplimentare in evaluarea provizorie a activelor si pasivelor unei banci, daci astfel de
pierderi pot fi asteptate, pe baza faptelor si circumstantelor cunoscute.

45. Rezerva suplimentara pentru acoperirea pierderilor sunt determinate pe baza standardelor larg
recunoscute utilizate pentru determinarea valorii activelor, unde datele privind pierderile
desemnate pentru un tip de activ pot fi aplicate altor tipuri de active cu posibile ajustari.

46. Evaluarea efectuata conform prezentului capitol se considera provizorie pana la momentul in care
un evaluator independent efectueaza o evaluare definitivd ex-post conform pct.10 din prezenta
instructiune si care respectd pe deplin toate cerintele prevazute la art.72-84 din Legea
nr.232/2016.

Sectiunea 2. Metodologia utilizatd pentru calcularea si includerea unei rezerve pentru pierderi
suplimentare

47. Pentru a aborda incertitudinea aferenta evaludrilor provizorii efectuate in conformitate cu art.80
din Legea nr.232/2016, trebuie inclusd in evaluare o rezerva care sa reflecte faptele si
circumstantele care sustin existenta unor pierderi suplimentare al cédror cuantum si al cdror
moment de aparitie este incert. Pentru a nu se lua in considerare de doud ori aceeasi incertitudine,
se explicd si se justificd in mod adecvat ipotezele pe care se bazeaza modul de calcul al rezervei.

48. Pentru a stabili dimensiunea rezervei, trebuie identificati factorii care pot afecta fluxurile de
numerar preconizate a fi inregistrate in urma masurilor de rezolutie care vor fi, probabil, adoptate.

49. insensul pct.47, pot fi extrapolate pierderile estimate pentru o parte din activele entitatii la restul
bilantului entitatii. Atunci cand sunt disponibile, pierderile medii estimate pentru activele
concurentilor entitdtii care sunt comparabili acesteia pot fi, de asemenea, extrapolate, sub rezerva



efectudrii ajustarilor necesare pentru a tine cont de diferentele dintre modelele de afaceri si dintre
structurile financiare.

Capitolul VI. CRITERII SPECIFICE PENTRU EVALUAREA iN SCOPUL STIPULAT

LA ART.263-264 DIN LEGEA NR.232/2016

Sectiunea 1. Principiile generale ale evaludrii in scopul stipulat la art.263-264 din Legea nr.232/2016

50.

51.

52.

54.

55.

56.

Pentru a stabili tratamentul care ar fi fost aplicabil actionarilor si creditorilor in cadrul procedurii
de lichidare silitd, evaluarea trebuie sa se bazeze exclusiv pe informatii referitoare la fapte si
imprejurdri care au existat si care se considera in mod rezonabil cd ar fi putut fi cunoscute la data
deciziei de rezolutie si care, daca ar fi fost cunoscute de citre evaluator, ar fi afectat valoarea
activelor, datoriilor si capitalurilor proprii ale bancii la data respectiva.

Pentru a stabili tratamentul aplicat efectiv actionarilor si creditorilor in cadrul procedurii de
rezolutie, evaluarea trebuie sd se bazeze pe informatiile disponibile cu privire la faptele si
imprejurdrile existente la data sau datele tratamentului efectiv.

Data de referintd pentru evaluare este data deciziei de rezolutie, care poate sd difere de data
tratamentului efectiv. In masura in care este considerat ci impactul eventualei actualiziri a
incasdrilor este neglijabil, incasarile neactualizate de la data la care s-a pus in aplicare actiunea
de rezolutie pot fi comparate direct cu valoarea actualizata a incasérilor ipotetice pe care le-ar fi
inregistrat actionarii si creditorii dacd banca supusa evaludrii ar fi intrat in procedura de lichidare
silita la data deciziei de rezolutie.

Sectiunea 2. Inventarierea activelor si creantelor

In scopul realizarii evaluarii se face inventarierea tuturor activelor identificabile si conditionale
pe care le detine banca supusid evaludrii. Aceastd inventariere cuprinde activele pentru care
existenta unor fluxuri de numerar fie este demonstrat, fie poate fi in mod rezonabil preconizata.

Evaluatorul are acces la lista tuturor creantelor si angajamentelor conditionale fata de banca. in
lista respectivd urmeaza a fi clasificate toate creantele si angajamentele conditionale, in functie
de prioritatea lor in lichidare conform regulilor procedurii de lichidare a bancilor. Evaluatorul are
posibilitatea de a incheia acorduri pentru a obtine consiliere sau informatii din partea expertilor
in ceea ce priveste conformitatea ierarhiei creantelor cu legislatia aplicabild in materie de
insolventa.

In cadrul evaluarii trebuie sd se faca o distinctie intre activele grevate de sarcini si creantele
garantate cu aceste active.

Sectiunea 3. Etapele evaludrii in scopul stipulat la art.263-264 din Legea nr.232/2016

Pentru a stabili daca existd o diferentd de tratament astfel cum este prevazut la art. 263-265 din
Legea nr.232/2016, se analizeaza:

a) tratamentul care ar fi fost aplicabil actionarilor si creditorilor sau Fondului de garantare a
depozitelor in sistemul bancar in legétura cu care s-au adoptat masurile de rezolutie daca banca
supusa evaluarii ar fi intrat in procedura de lichidare silitd la data deciziei de rezolutie, fard a
se tine cont de acordarea vreunui sprijin financiar public extraordinar;

b) valoarea creantelor restructurate in urma aplicarii instrumentului de recapitalizare interna sau
a altor competente si instrumente de rezolutie sau valoarea altor incasari inregistrate de
actionari si creditori la data sau datele tratamentului efectiv, actualizate la data deciziei de
rezolutie, daca se considera ca acest lucru este necesar pentru a permite o comparare echitabilad
cu tratamentul mentionat la lit. a);



c) daca rezultatul tratamentului prevazut la lit. a) depéseste rezultatul valorii mentionate la lit. b)
pentru fiecare creditor, in conformitate cu rangurile de prioritate din cadrul unei proceduri de
lichidare silita, astfel cum au fost identificate in conformitate cu Sectiunea 2 din prezentul
capitol.

Sectiunea 4. Stabilirea tratamentului aplicat actionarilor si creditorilor in cadrul procedurii de
lichidare silitd

57. Metodologia de desfasurare a evaludrii in conformitate cu pct.56 lit. a) din prezenta instructiune
se limiteaza la estimarea valorii actualizate a fluxurilor de numerar preconizate in cadrul
procedurii de lichidare silita.

58. Fluxurile de numerar preconizate se actualizeazd la rata sau ratele care reflecta, dupa caz,
momentul la care sunt asteptate fluxurile de numerar preconizate, conditiile predominante la data
deciziei de declansare a procedurii de rezolutie, ratele dobanzii fara risc, primele de risc pentru
instrumentele financiare similare emise de banci similare, conditiile de piatd sau ratele de
actualizare aplicate de cumpadratorii potentiali si alte caracteristici relevante ale elementului sau
ale elementelor evaluate.

59. La determinarea valorii actualizate a fluxurilor de numerar asteptate in cazul lichidarii silite, se
iau in considerare urmatoarele aspecte:

a) legislatia si practica in materie de lichidare silita, care pot influenta anumiti factori, cum ar fi
perioada de cesiune preconizata sau ratele de recuperare;

b) costurile, care pot fi previzute in mod rezonabil, legate de administrare, tranzactionare,
intretinere, cesionare si alte costuri care ar fi fost suportate de catre lichidator, precum si
costurile de finantare;

c¢) informatiile privind cazurile recente de lichidare silitd a unor banci similare, in cazul in care
sunt disponibile si relevante.

60. Pentru activele tranzactionate pe o piatd activa, evaluatorul trebuie sa utilizeze pretul existent pe
piata, cu exceptia cazurilor in care circumstante specifice afecteazi capacitatea de comercializare
a activelor entitdtii, cum ar fi concentrarea, saturarea si adancimea pietei.

61. Pentru activele care nu sunt tranzactionate pe o piatd activa, evaluatorul trebuie sa ia in
considerare o serie de factori atunci cand determind valoarea si momentul incasarii fluxurilor de
numerar preconizate, inclusiv:

a) preturile observate pe pietele active unde sunt tranzactionate active similare;

b) preturile observate in cadrul procedurilor de lichidare silitd sau al unor tranzactii in care exista
dificultdti de alt tip cu active de naturd si conditie similara;

¢) preturile observate in tranzactii care constau in vanzarea unei activitati a bancii sau in
transferul cétre o banca-punte sau un vehicul de administrare a activelor intr-un context de
rezolutie referitor la bancile similare;

d) probabilitatea ca un activ sa genereze intrari de numerar net in cadrul procedurii de lichidare
silita;

e) conditiile de piatd preconizate in cadrul unei anumite perioade de cesiune, inclusiv adancimea
pietei si capacitatea pietei de a schimba volumul activelor in cauza in perioada respectiva; si

f) faptul cd durata unei anumite perioade de cesiune trebuie sa reflecte implicatiile legislatiei
aplicabile in materie de insolventd, inclusiv durata preconizatd a procesului de lichidare sau
caracteristicile activelor relevante.

62. Evaluatorul apreciazd dacid situatia financiara a bancii ar fi afectat fluxurile de numerar
preconizate, inclusiv restrdngadnd capacitatea administratorului de a negocia cu potentialii
cumparéatori.
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63.

64.

65.

66.

67.

68.

69.

In masura in care este posibil si sub rezerva oricaror dispozitii aplicabile ale regimului de lichidare
silita, fluxurile de numerar trebuie sa reflecte drepturile contractuale, statutare sau alte drepturi
legale ale creditorilor sau practicile obisnuite de lichidare silita.

Incasarile ipotetice rezultate din evaluare vor fi alocate actionarilor si creditorilor in conformitate
cu prioritatea acestora conform regulilor procedurii de lichidare a béancilor, astfel cum se
prevedere la Sectiunea 3 din prezentul capitol.

Sectiunea 5. Stabilirea tratamentului efectiv al actionarilor si creditorilor in rezolutie

Evaluatorul trebuie sa identifice toate creantele restante dupa reducerea valorii contabile sau
conversia instrumentelor de capital si aplicarea unor eventuale méasuri de rezolutie si s atribuie
creantele respective persoanelor fizice si juridice care erau actionari si creditori ai bancii la data
deciziei de declansare a procedurii de rezolutie. Cu exceptia cazului in care persoanele fizice si
juridice care erau actionari si creditori ai béancii la data deciziei de rezolutie primesc despagubiri
in numerar In urma rezolutiei, evaluatorul stabileste tratamentul efectiv care li se aplica in
conformitate cu pct.66-68.

In cazul in care persoanele fizice si juridice care erau actionari si creditori ai bancii la data deciziei
de declansare a procedurii de rezolutie primesc, ca urmare a adoptérii masurii de rezolutie,
despagubiri sub forma de capital propriu, evaluatorul trebuie sd stabileasca tratamentul aplicat
efectiv acestora oferind o estimare a valorii totale a actiunilor transferate sau emise drept
contravaloare detinatorilor de instrumente de capital convertite sau creditorilor care fac obiectul
unei recapitaliziri interne. Aceasta estimare se poate baza pe pretul de piatd evaluat calculat pe
baza unor metodologii de evaluare general acceptate.

Atunci cand persoanele fizice si juridice care erau actionari si creditori ai entitatii la data deciziei
de rezolutie beneficiaza de despagubiri pentru datorii ca urmare a rezolutiei, evaluatorul trebuie
sd stabileascd tratamentul aplicat efectiv acestora tinand seama de anumiti factori, cum ar fi
schimbdrile in fluxurile de numerar contractuale care rezultd din reducerea valorii contabile sau
din conversie, ori de aplicarea altor actiuni de rezolutie, precum si de rata de actualizare relevanta.

Pentru orice creanta restanta, evaluatorul poate lua in considerare, daca sunt disponibile, in afara
de factorii descrisi la pct.66 si 67, preturile practicate pe pietele active pentru instrumente identice
sau similare emise de banca supusa evaluarii sau de alte entitati similare.

Sectiunea 6. Raportul de evaluare

Evaluatorul intocmeste pentru Banca Nationald a Moldovei un raport de evaluare care include
informatiile conform art. 264 din Legea nr. 232/2016, precum si cel putin urmatoarele elemente:

a) o sintezd a evaluarii, care include o prezentare a intervalelor de valori si a surselor de
incertitudine a evaluarii;

b) o explicatie privind principalele metodologii si ipoteze adoptate si gradul de sensibilitate a
evaludrii la metodologiile si ipotezele alese;
evaludri relevante, inclusiv de evaluarile in scopul stipulat la art.75, lit. a), b)-g) din Legea
nr.232/2016 efectuate in conformitate cu prezenta instructiune sau de alte evaluari in materie
de reglementare sau contabile.

Capitolul VII. EVALUATORUL INDEPENDENT

Sectiunea 1. Elemente de independentii

70. Evaluatorul este considerat independent, atunci cand sunt indeplinite cumulativ urmatoarele

conditii:
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71.

72.

73.

74.

a) evaluatorul poseda calificarile, experienta, capacitatea, cunostintele si resursele necesare in
conformitate cu Sectiunea 2 si poate efectua evaluarea in mod eficient, fara a se baza pe banca,
pe Banca Nationala a Moldovei sau orice autoritate publica relevanta, decét in cazul in care
sunt vizate informatii sau circumstante cunoscute/detinute de cétre acestea, acest fapt fiind in
afara controlului evaluatorului;

b) evaluatorul corespunde cerintelor de integritate si nu are niciun conflict de interese sau un
interes substantial real sau potential in comun cu banca supusa evaluarii, Banca Nationald a
Moldovei sau orice autoritate publica relevanta. Banca Nationald a Moldovei apreciazd un
conflict de interese sau un interes real sau potential drept substantial atunci cand acesta ar
putea influenta sau ar putea fi perceput In mod rezonabil cd influenteazd aprecierea
evaluatorului independent la efectuarea evaluarii;

¢) in ceea ce priveste persoanele fizice angajate de evaluatorul independent, acestea nu pot fi
concomitent angajate sau contractate de Banca Nationald a Moldovei, de oricare autoritati
publice relevante sau de banca care urmeaza a fi evaluata sau de grupul bancar care cuprinde
banca supusd evaludrii. Evaluatorul independent nu trebuie sa apartind aceluiasi
grup/societdti/organizatie cu oricare dintre autoritatile publice relevante, bancii care urmeaza
a fi evaluata sau grupului bancar din care face parte banca supusa evaludrii.

In sensul pet.70 lit. b), sunt relevante interesele comune sau conflictele de interese cu cel putin
urmatoarele parti:

a) membrii organelor de conducere si alte persoane cu functii-cheie ale bancii supuse evaluarii;

b) persoanele juridice sau fizice care controleazid sau au o detinere calificata in banca supusa
evaluarii;

¢) creditorii identificati a fi semnificativi pe baza informatiilor de care dispune Banca Nationala
a Moldovei;

d) fiecare entitate de grup.

In sensul pet.70 lit. b), cel putin urmatoarele aspecte sunt relevante:

a) furnizarea de catre evaluatorul independent de servicii, inclusiv furnizarea de servicii in trecut,
catre banca supusa evaludrii si persoanele mentionate la pct.71, in special legatura dintre aceste
servicii si elementele relevante pentru evaluare;

b) relatiile personale si financiare dintre evaluatorul independent si banca supusa evaluarii si
persoanele mentionate la pct. 71;

¢) investitii sau alte interese financiare semnificative ale evaluatorului independent;

d) orice separare legala sau alte aranjamente care vor fi puse in aplicare pentru a aborda orice
amenintari la adresa independentei (evaluarea propriei activitati, interesul propriu, lobby-ul,
increderea sau intimidarea, inclusiv mecanisme de diferentiere intre membrii personalului
respectiv care pot fi implicati in evaluare si alti membri ai personalului).

Fara a aduce atingere pct. 71 si 72, se considerd ca un evaluator independent are un conflict de
interese cu banca supusa evaludrii, in cazul in care evaluatorul, in anul care preceda data la care
este evaluata eligibilitatea persoanei respective de a actiona ca evaluator independent, a efectuat
un audit statutar al bancii.

La aprecierea de catre Banca Nationala a Moldovei a masurii in care interesele comune sau
conflictele de interese indicate in prezenta sectiune sunt substantiale, este relevant daca
evaluatorul independent:

— detine controlul asupra bancii evaluate sau reprezinta interesul unui detinétor de control al bancii
respective;

— are o relatie financiard sau economica semnificativa cu banca supusa evaluarii (mai mult de 5%
din fondurile proprii ale acestei banci);
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75.

— afost, in ultimul an calendaristic, un auditor extern sau un consultant important pentru banca sau
pentru o altd entitate din perimetrul de consolidare prudentiala sau, in alte situatii, implicat in mod
substantial in serviciul oferit;

— este sau a fost, in ultimul an, un furnizor semnificativ (a furnizat bunuri sau servicii in valoare de
peste 5% din activele bancii) sau un client important al bancii sau al unei alte entitati din
perimetrul de consolidare prudentiald, ori a avut o altd relatie de afaceri importantd sau este
implicat in mod substantial, in alte conditii, in mod direct sau indirect, cu un furnizor, client sau
entitate comerciala care are o relatie de afaceri importanta cu banca.

Orice persoana luatd in considerare pentru functia de evaluator independent sau numitd ca
evaluator independent trebuie:

a) sddetind, in conformitate cu toate codurile de eticé si standarde profesionale aplicabile, politici
si proceduri pentru a identifica orice interes real sau potential care poate fi considerat a
constitui un conflict de interese;

b) sa notifice fara intarziere Bancii Nationale a Moldovei cu privire la orice interes real sau
potential, conflict de interese, cu referire la care evaluatorul independent considera ca, in
aprecierea efectuatd de Banca Nationald a Moldovei, ar putea fi considerat ca fiind substantial
in conformitate cu pct.70 lit. b);

¢) sa ia masurile adecvate pentru a se asigura ca niciunul dintre membrii personalului sau alte
persoane implicate in efectuarea evaludrii nu are un interes sau conflict de interes substantial.

Sectiunea 2. Calificdrile, experienta, capacitatea, cunostintele si resursele evaluatorului independent

76.

77.

78.

Evaluatorul independent si/sau persoanele fizice angajate de evaluator trebuie sa detina certificari
in domeniul evaluarii, experienta, capacitatea si cunostintele necesare in toate aspectele relevante
pentru efectuarea evaluarii sau evaludrilor pentru care este desemnat (adicé evaluarea in scopul
stipulat la art.75 lit. a), lit. b)-g) si/sau art.263-264 din Legea nr. 232/2016). Evaluatorul
independent trebuie sa fie o companie cu renume international.

Banca Nationald a Moldovei verifica capacitatea si cunostintele necesare in vederea realizérii
sarcinilor specifice evaluarii si anume:

a) cunostinte depline si experientd in utilizarea si aplicarea [FRS;

b) cunostinte a cadrului legislativ si normativ al Republicii Moldova in domeniul bancar;

¢) cunostinte si experientd in evaluarea riscurilor de creditare, inclusiv cunostinte extinse despre
sectorul specific profilului bancii supuse evaluarii;

d) cunostinte si experientd in efectuarea evaludrii conform orientédrilor de reglementare si
standardelor tehnice;

e) disponibilitatea personalului cu calificare adecvata pentru a realiza evaluarea;

f) proceduri de control intern al calitatii, aliniate la bunele practici internationale;

g) abilitatea de a lucra eficient in limbile roména si engleza;

h) lipsa masurilor disciplinare in ultimii 5 ani aplicate de catre autoritatile responsabile de
controlul calitétii evaluatorilor in Republica Moldova sau alte jurisdictii, pentru membrii
echipei evaluatorului independent, inclusiv partenerilor responsabili de realizarea evaluérii;

i) asigurarea riscului profesional printr-un contract de asigurare de raspundere civild pentru
posibilele riscuri de activitate profesionala a evaluatorului independent, obiectul fiind
contractul de evaluare sau activitatea de evaluare a evaluatorului independent.

In vederea calificarii evaluatorului independent ca fiind cu renume international, se vor aplica
urmatoarele criterii:

a) detine licenta corespunzatoare pentru desfasurarea activitétii de evaluare, in cazul in care este
obligatorie potrivit legislatiei jurisdictiei statului in care este inregistrat;
13



79.

80.

8l1.

82.

b) este parte (cu statut de filiald, societate-membra, partener sau in cadrul unui contract de
franciza) din reteaua evaluatorilor independenti care figureaza in clasamentele internationale
de domeniu realizate la nivel mondial (de audit, de consultanta financiara, de
gestiune/administrare a activelor, de consultanta juridicd etc.) Pentru societitile de audit,
clasamentele internationale de domeniu se realizeaza de citre Comitetul pentru Standarde
Internationale de Contabilitate (IASB — International Accounting Standard Board);

c¢) dispune de personal care detine certificate de calificare in domeniul evaluarii valorilor
mobiliare eliberat de o asociatie membra a Grupului European al Asociatiilor de Evaluatori
(TEGoVA) si/sau a Consiliului Director al Comitetului pentru Standardele Internationale de
Evaluare (IVSC) si/sau a Asociatiei Mondiale a Organizatiilor de Evaluatori (WAVO), precum
si certificate de calificare bazat pe Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS).

Evaluatorul independent trebuie sa detina sau sa aiba acces la resurse tehnice adecvate pentru a
efectua evaluarea specificd. Evaluarea caracterului adecvat al resurselor trebuie sd ia in
considerare natura, madrimea si complexitatea evaludrii care urmeaza sa fie efectuata.

Capitolul VIII Selectarea si numirea evaluatorului independent

Pentru participare la procesul de selectare, evaluatorul independent trebuie sa prezinte oferta
intocmitd in limbile romana si engleza, care sa contina cel putin urmétoarea informatie:

a) denumirea;

b) adresa juridica si adresa oficiului;

¢) datele de inregistrare a evaluatorului independent;

d) denumirile precedente (daci e aplicabil);

e) date de contact (telefon, fax, posta electronica etc.);

f) persoana imputernicita de a semna contractul si copia actului juridic care confirma
imputernicirile acesteia;

g) firmele subsidiare (dacé e aplicabil);

h) numaérul angajatilor;

i) cifra de afaceri anuala pentru ultimii trei ani financiari incheiati;,

j) denumirea si adresa bancii la care evaluatorul are deschis cont bancar si in care urmeaza a fi
incasat onorariul;

k) datele persoanei desemnate in calitate de ,Persoand responsabila de gestionarea
documentelor”, responsabild de mentinerea sistemului de gestionare a documentelor;

1) lista expertilor-cheie propusi pentru realizarea evaluarii, care include informatia cu privire la:
nume si prenume, pozitia propusd in cadrul proiectului, certificate de calificare in domeniul
evaludrii relevant, experientd de muncd in domeniul solicitat, experientd de muncd in
organizatie, experientd in domeniul evaluarii bancilor, experientd in domeniul evaluarilor si
alte servicii similare etc.;

m) acte aferente indeplinirii conditiilor de independenta stabilite in Capitolul VII;

n) scrisori de recomandare de la cel putin 3 entitéti (dintre care cel putin o banca centrald).

Banca Nationala a Moldovei poate, in cazuri exceptionale, sd stabileasca criterii suplimentare,
care trebuie indeplinite de evaluatorul independent pentru a fi selectat in vederea efectuarii
evaludrii, inclusiv costul misiunii, precum si capacitatea operationald, tehnica si de personal a
acesteia.

Pe langd documentatia depusd in conditiile prezentei instructiuni, Banca Nationald a Moldovei
poate solicita de la ofertanti informatii suplimentare pertinente cerintelor prevazute de prezenta
instructiune.
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83.

84.

85.
86.

87.

88.

89.

In scopul organizarii si desfisurarii procedurii de selectare a evaluatorului independent, printr-un
ordin al Guvernatorului BNM se instituie grupul de lucru pentru selectarea evaluatorului
independent (in continuare — grup de lucru).

Secretarul grupului de lucru expediazd anuntul privind initierea concursului pentru selectarea
evaluatorului independent la adresa evaluatorilor independenti conform Listei potentialilor
ofertanti.

Termenul de prezentare a ofertelor se indica in anuntul de participare.

Ofertele inaintate trebuie sa fie complete si suficient de detaliate, astfel incat s ofere grupului de
lucru o informatie suficientd pentru a intelege cu usurintd toate aspectele legate de prestarea
serviciilor solicitate. Pentru ghidare se utilizeaza lista de validare a structurii ofertei pe
compartimente conform caietului de sarcini. Ofertele vor fi intocmite in limbile engleza si
romana.

Oferta trebuie sa descrie cel putin:

a) abordarea individualizatd a evaluarii si planificarea evaluarii; modalitatea de interactiune cu
organele de conducere ale bancii supuse evaluarii si modalitatea de comunicare a rezultatelor
evaludrii; sistemelor IT care vor fi aplicate in decursul activitatii de evaluare; descrierea
abordarii pe elementele specifice si instrumentelor financiare detinute de banca supusa
evaludrii;

b) descrierea echipei si rolurile alocate acestora, cu nivelul de implicare in activitate minim
asigurat al partenerului si managerului activitatii de evaluare, CV-urile membrilor echipei de
evaluare; descrierea competentelor altor specialisti ce urmeaza a fi implicati in cadrul
procesului de evaluare;

c¢) descrierea experientei solicitate conform caietului de sarcini, nivelului resurselor evaluatorului
independent; nivelului si experientei in interactiunea cu béncile centrale etc.;

d) confirmarea independentei fatd de Banca Nationald a Moldovei.

Ofertele sunt examinate in mod confidential, in conformitate cu prevederile legislatiei in vigoare,
cu respectarea cerintelor expuse in caietul de sarcini, iar castigdtor este oferta evaluatorului
independent care satisface criteriile de evaluare stabilite si este cea mai avantajoasd din punct de
vedere tehnico-economic. Evaluarea ofertelor se efectueazd conform criteriilor si metodologiei
indicate in caietul de sarcini elaboratd de grupul de lucru.

Evaluarea ofertelor cuprinde evaluarea caracteristicilor de performantd a evaluatorului
independent (enumerate in prezenta instructiune si in caietul de sarcini), precum si evaluarea
financiard, cu o pondere dupa cum urmeaza:

Evaluarea caracteristicilor de performanta 60%

Evaluarea financiara 40%

90.

91.

Evaluarea financiard a ofertelor pentru fiecare ofertant va fi efectuatd in baza pretului total
(incluzand toate cheltuielile si taxele aferente) propus de cétre companiile participante in ofertele
sale.

In procesul evaluarii ofertelor corectarea erorilor aritmetice se va efectua numai cu acordul
ofertantului. Dacad ofertantul nu accepta corectarea acestor erori, oferta sa va fi considerata
necorespunzitoare si, in consecintd, va fi respinsa.
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92. Evaluarea caracteristicilor de performantd ale evaluatorului independent va fi efectuatd prin
atribuirea unui numar de puncte pentru fiecare caracteristica, in functie de performantele
profesionale ale evaluatorului independent si in functie de punctajul maxim, dupd cum urmeaza:

o Punctaj

Caracteristicile de performanta . !

maxim

1. Experienta regionald a ofertantului in efectuarea evaluarilor (sau servicii 65
similare) in sistemul bancar

2. Experienta si calificarea echipei 35

Total: 100

93. in cazul in care ofertantul, oferta caruia a fost desemnata céstigatoare, nu accepti semnarea
contractului de prestari servicii, grupul de lucru este in drept sa propund Comitetului executiv al
BNM, urmatoarea ofertd castigatoare, cu punctaj maxim, din ofertele ramase in vigoare sau sa
initieze o noua achizitie.

94. Ofertele care nu corespund criteriilor de eligibilitate stabilite in documentatia de atribuire si
prevederilor prezentei instructiuni se resping. in cazul in care toate ofertele sunt respinse, grupul
de lucru initiaza o noud proceduri de selectare a evaluatorului independent.

95. Contractul cu evaluatorul independent pentru efectuarea evaludrii va prevedea, printre altele,
obiectul evaluarii, termenul-limitd de depunere a raportului de evaluare, clauza de
confidentialitate referitoare la subiectul evaluarii.

16



